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СТРАХОВІ ФОНДИ ЯК ДЖЕРЕЛА  
ІНВЕСТУВАННЯ ЕКОНОМІКИ УКРАЇНИ

INSURANCE FUNDS AS A SOURCE OF INVESTMENT  
IN THE ECONOMY OF UKRAINE

АНОТАЦІЯ
Стаття присвячена розвитку теоретичних підходів та удо-

сконаленню практичного інструментарію формування, розви-
тку та визначення перспектив страхового інвестування в еко-
номіці України. Зазначено, що страхові резерви є фінансовими 
ресурсами з різними можливостями інвестиційного викорис-
тання, виходячи з термінів договорів з різних видів страхуван-
ня, від довгострокових до короткострокових. Визначено, що 
для забезпечення інвестиційної діяльності страхової компанії 
найбільш важливими є резерви зі страхування життя, які ма-
ють довгострокову основу. При дослідженні інвестиційної ді-
яльності страхових компаній було виділено дві групи проблем. 
Перша група проблем, пов’язана з аналізом інвестиційного 
потенціалу українського страхового сектора економіки в по-
рівнянні з різними ринковими економічними моделями. Друга 
група проблем, пов’язана з аналізом результатів інвестиційної 
діяльності страхового сектора економіки. Було визначено, що 
інвестиційні кошти, що мають в даний час страхові компанії, 
при розміщенні страхових резервів і власних коштів, спрямову-
ються не на фондовий ринок та інвестиційні програми, які мо-
жуть сприяти інвестуванню економіки, а в основному, датують 
банківський сектор економіки. Зроблено висновки щодо мож-
ливості інвестиційної діяльності страхового сектора економіки, 
та ступеня її впливу на розвиток національної економіки.

Ключові слова: страхова компанія, інвестиційна діяль-
ність, страхове інвестування, страхова премія, активи стра-
ховиків, страхові резерви, джерело страхових інвестиційних 
коштів.

ANNOTATION
The article is devoted to the development of theoretical ap-

proaches and the improvement of practical tools for forming, the 

development and evaluation of the prospects for insurance invest-
ment in the economy of Ukraine. Among the main functions of in-
surance there is an investment function. It is noted that the addi-
tional investment function of insurance in the minds of the market 
mobilizes savings for the development of the national economy. It 
is stated that insurance reserves contain financial resources with 
various possibilities for investment recovery arising from the terms 
of contracts for various types of insurance, from long-term to short-
term. It is determined that to ensure the investment activity of an 
insurance company, the most important ones are life insurance 
reserves, which form a long-term basis. The important concept of 
insurance investment as the purpose of direct investment of in-
surance reserves, emergency reserves, and the power capital of 
insurance companies is defined in all forms in various objects and 
instruments such as and bring income through the withdrawal of 
profits and (or) the attainment of another beneficial effect. When 
examining the investment activities of insurance companies, two 
groups of problems were seen. The first group of problems is asso-
ciated with the analysis of the investment potential of the Ukrainian 
insurance sector of the economy in line with various market eco-
nomic models. Another group of problems is associated with the 
analysis of the results of investment activity in the insurance sector 
of the economy. As part of the investigation of the first group of 
problems, the relationship between insurance premiums and GDP 
in Ukraine and other countries was analyzed and it was determined 
that the level of insurance penetration in Ukraine is low. The indica-
tors of the number of insurance companies and their assets were 
analyzed and it was determined that in Ukraine the trend towards a 
reduction in the number of insurers will continue. The basis for the 
investigation of another group of problems was the assessment of 
the investment activity of insurance companies from the position of 
investment of insurance reserves and capital assets of insurance 
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organizations in investment instruments mentee. The structure of 
insurance assets in Ukraine has been analyzed and it has been 
determined that the structure of allocation of insurance reserves 
in investment assets is impossible to ensure high profitability. It 
has been determined that the investment funds that are currently 
being raised by insurance companies, with the placement of insur-
ance reserves and capital assets, will not be directed directly to the 
stock market and investment programs that can reduce investment 
economy, and mainly refer to the banking sector of the economy. 
The opportunity to invest in the insurance sector of the economy 
has been restored, which will contribute to the development of the 
national economy

Key words: insurance company, investment activity, insur-
ance investment, insurance premium, insurer assets, insurance 
reserves, insurance investment costs. 

Постановка проблеми. Поява та розвиток ін-
ститутів, здатних ініціювати, структурувати та 
стимулювати процес мобілізації фінансових ре-
сурсів, їх трансформацію в інвестиційні, є акту-
альною та необхідною для подальшого розвитку 
економіки України. 

У світі основними суб’єктами на ринку ка-
піталів є інституційні інвестори, до яких нале-
жать і страхові компанії. Світовий досвід пока-
зує, що страхові організації акумулюють значні 
фінансові ресурси, тому страховий сектор дуже 
важливий для розвитку економіки країни. Мо-
білізація значних грошових ресурсів та подаль-
ше їх інвестування страховими компаніями 
робить страхову галузь важливим фінансовим 
джерелом розвитку національної економіки.

Проблеми вітчизняного фінансового ринку 
однозначно свідчать про те, що найбільш акту-
альним напрямом державної політики на фінан-
совому ринку в сучасних умовах має бути роз-
виток національних інституційних інвесторів, 
до яких належать і страхові організації. Тільки 
таким чином можна перетворити вітчизняний 
фінансовий ринок на основний інструмент отри-
мання інвестиційних ресурсів, підвищити норму 
накопичень, залучити широкі кола населення до 
інвестиційного процесу через страхування. 

Інвестиційна діяльність не є основною для 
більшості вітчизняних страхових компаній. 
Проте вітчизняне страхове законодавство дозво-
ляє суттєво розширити інвестиційні можливос-
ті страхового ринку. 

На основі світового досвіду, можна вважа-
ти, що інвестиційна діяльність має забезпечу-
вати основний дохід страховиків. А це в свою 
чергу, дозволить істотно регулярно збільшува-
ти власний капітал і поліпшувати фінансовий 
стан страхової компанії, а в цілому, буде спри-
яти розвитку вітчизняного фінансового ринку і 
позитивно впливати на розвиток національної 
економіки. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Звернення до праць науковців (Майданчен-
ко  І.В. [1]., Сорока Л.Ю. [2]., Нагайчук Н.Г. 
[3]., Василенко А.В. [4]., Дуфенюк О.М. [5]., 
Жабинець О.Й. [6]., Макаренко Є.В. [7]., Ма-
хортов Ю.О. [8] та інших), які досліджували те-
орію страхової справи та інвестування, дозволи-
ло визначити сутність страхового інвестування. 

В той же час, підходи вищевказаних авто-
рів не завжди враховували особливості сучас-
них інвестиційних потреб економіки. Тому, на 
нашу думку, назріла потреба у продовженні на-
укових досліджень щодо забезпечення ефектив-
ного страхового інвестування в країні.

Крім того, на нашу думку, рівень теоретич-
ної розробки проблеми акумуляції фінансових 
ресурсів страхових компаній і трансформації їх 
в інвестиційні, не достатньо відповідають по-
требам сучасної практики господарювання.

Виділення невирішення раніше частин за-
гальної проблеми є подальший розвиток те-
оретичних підходів та розробка практичного 
інструментарію формування, розвитку та ви-
значення перспектив розвитку страхового ін-
вестування в економіці України.

Виклад основного матеріалу дослідження. 
Незважаючи на підвищення інвестиційної ак-
тивності вітчизняного страхового сектора еконо-
міки, страховий сектор в даний час не здатний 
істотно впливати на інвестування національної 
економіки, на відміну від західного досвіду, де 
страхові компанії є найбільшими інституційни-
ми інвесторами.

В табл. 1 наведена інформація щодо порів-
няння співвідношення страхових премій та 
ВВП в Україні та інших країнах світу [9].

Таблиця 1
Співвідношення страхових премій та ВВП  

в Україні та інших країнах світу у 2022 році

Країна Ризикові 
страховики

Страховики 
життя Усього

Україна 0,7 0,1 0,8

Єгипет 0,2 0,6 0,8

Казахстан 0,4 0,4 0,8

Словаччина 0,8 0,9 1,7

Туреччина 1,6 0,2 1,8

Польща 1,8 0,3 2,1 

Угорщина 1,2 1,1 2,3

Чехія 2,6 0,7 3,3

Індія 0,8 2,7 3,5

Німеччина 2,1 2,4 4,5

Швейцарія 2,3 3,3 5,6

Сполучені Штати 3,6 2,9 6,5

Японія 1,9 5,8 7,7

Велика Британія 2,3 8,3 10,6

Південна Корея 5,9 5,5 11,4

Світ 6,6

Як бачимо за даними табл. 1, у 2022 році 
страхові премії становили 0,09% ВВП, що го-
ворить про недостатній рівень розвитку сфери.

Про тенденції на вітчизняному страхово-
му ринку свідчить і кількість страхових ком-
паній та їх активи. У табл. 2 наведено дина-
міку кількості страховиків та їх активів за 
2019–2023 роки [9].

За даними табл. 2 побудовано графік відпо-
відної динаміки за 5 останніх років (рис. 1).
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Дані табл. 2 та рис. 1 показують, про значне 
зменшення кількості – з 233 до 115, або майже 
вдвічі. Тобто, в Україні продовжується тенден-
ція щодо скорочення кількості страховиків, на-
самперед через добровільну відмову від ліцензій 
та вихід з ринку за власною ініціативою. При 
цьому маємо зазначити, що з 2020 року НБУ 
є регулятором не тільки банківського сектору, 
а й ринку фінансових послуг, в тому числі і 
страхових, що сприяло підвищенню контролю 
за діяльністю компаній страховиків.

Значення страхування в інвестуванні еконо-
міки країни визначається самою сутністю стра-
хування, а також масштабами його розвитку. 

У сучасних ринкових умовах страхування в 
Україні:

– забезпечує економічні інтереси фізичних 
та юридичних осіб при настанні певних подій 
за рахунок сформованих грошових фондів;

– забезпечує отримання прибутку від комер-
ційної діяльності, в тому числі і через інвести-
ційну діяльність;

– через акумулювання грошових коштів ви-
ступає інституціональним інвестором в націо-
нальній економіці [1, c. 42].

Інвестиційна діяльність страховиків, заснова-
на на використанні тимчасово вільних власних та 
залучених коштів. Поряд із власними коштами, 
основним джерелом інвестицій страхових компа-
ній є резерви, створювані страховими організаці-
ями при здійсненні страхової діяльності [8].

Відомо, що сутність страхування характе-
ризується низкою ознак, принципів та функ-
цій. Серед основних функцій страхування 
необхідно, насамперед виділити інвестиційну 
функцію. Бо саме за допомогою інвестиційної 
функції страхування в умовах ринку мобілізу-
ються накопичення для розвитку національної 
економіки.

Для аналізу цієї функції необхідно розгля-
нути економічну природу резервів та норматив-
но-правову базу їх формування, як основного 
джерела для інвестицій. 

При дослідженні резервів, створюваних 
страховими компаніями можна розглянути їх 
класифікацію, яка свідчить, що у інвестицій-
них процесах беруть участь резерви страхових 
компаній, які безпосередньо пов’язані зі здій-
сненням страхових операцій. 

Страхові компанії формують їх два види: 
резерви запобіжних заходів, як джерело реаль-
них інвестицій і «страхові резерви», як основне 
джерело інвестицій страхових компаній. 

Страхові резерви є фінансовими ресурсами 
з різними можливостями інвестиційного вико-
ристання, виходячи з термінів договорів з різ-
них видів страхування, від довгострокових до 
короткострокових.

Для забезпечення інвестиційної діяльності 
страхової компанії найбільш важливими є ре-
зерви зі страхування життя, які мають довго-
строкову основу [2, c. 40]. 

Таблиця 2
Кількість страхових компаній та їх активи  

в Україні в 2019–2023 роках

Роки Кількість
в тому числі

Активи, млн грн
страховиків non-life страховиків life

2019 233 210 23 63 867
2020 199 179 20 64 903
2021 155 138 17 64 737
2022 128 116 12 70 298

на 06.2023 115 99 11 70 785
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Рис. 1. Динаміка кількості страхових компаній в Україні за 2019–2023 роки
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Дослідження існуючих підходів при визна-
ченні понять інвестування та страхового ін-
вестування, дозволило виявити різницю між 
економічним змістом розміщення страхових 
резервів, власних коштів та інвестиційною 
діяльністю страхових компаній, оскільки в 
економічній літературі та практичних дослі-
дженнях дані поняття, найчастіше, ототож-
нюються [3; 4; 5].

На підставі виявлених відмінностей, і, вихо-
дячи з економічного змісту страхового інвесту-
вання, запропоновано таке визначення: Страхо-
ве інвестування – це цілеспрямоване вкладення 
страхових резервів, резервів запобіжних захо-
дів, власного капіталу страхових компаній на 
певний термін у всіх формах в різні об’єкти та 
інструменти, які здатні приносити дохід з ме-
тою отримання прибутку та (або) досягнення 
іншого корисного ефекту.

При дослідженні інвестиційної діяльнос-
ті страхових компаній було виділено дві гру-
пи проблем. Перша група проблем, пов’язана з 
аналізом інвестиційного потенціалу українсько-
го страхового сектора економіки в порівнянні з 
різними ринковими економічними моделями. 
Можливості страхового інвестування та ступінь 
його вкладу в розвиток національної економі-
ки, може бути оцінено через дослідження окре-
мих факторів впливу, першим з яких є обсяг і 
структура ринку страхування.

Проведений аналіз (див. табл. 1 та табл. 2) 
дозволяє констатувати, що досягнутий в ході 
ринкових перетворень в Україні, обсяг і струк-
тура страхових премій, що збираються, сильно 
відстає за обсягом і відрізняється за структу-
рою, від страхового сектора провідних еконо-
мік, і не може на сьогоднішній день забезпечити 
значний вклад страхової галузі в інвестування 
національної економіки. 

В рамках дослідження впливу капіталіза-
ції та концентрації на інвестиційну діяльність 
страхового сектора економіки було проаналізо-
вано: склад та чисельність страхових компаній, 
обсяги та темпи зростання сукупних активів 
страхових компаній, частка у ВВП. 

В результаті проведеного аналізу було 
з’ясовано, що капіталізація та концентрація ві-
тчизняного страхового ринку, в умовах посилен-
ня вимог регулятора протягом 2019–2023 років 
супроводжувалася наступними позитивними 
тенденціями: 

– зменшенням числа страхових компаній;

– сукупні активи страхових компаній мали 
постійну тенденцію зростання та зростання 
концентрації.

Встановлено, що слабкими сторонами укра-
їнського страхового ринку залишаються:

– явно надмірна, навіть за світовими мірка-
ми, кількість страхових компаній і низька їх 
капіталізація;

– вітчизняний страховий сектор, на відміну 
від світових тенденцій, має значно нижчу капі-
талізацію в порівнянні з кредитними організа-
ціями;

– намітилася тенденція зниження прива-
бливості українського страхового ринку для 
іноземних інвесторів, при цьому страхові ком-
панії за участю іноземного капіталу показують 
вищі показники, ніж вітчизняні, що свідчить 
про менш ефективний менеджмент вітчизня-
них страхових компаній за рівних умов госпо-
дарювання.

Друга група проблем, пов’язана з аналізом 
інвестиційної діяльності та її результатами. 
В основу дослідження була покладена оцінка на 
основі використання резервів та власних коштів 
для інвестиційної діяльності страхових компа-
ній (в інвестиційні інструменти) [6, с. 175–176].

Отримані результати показали, що інвесту-
вання страхових резервів та власних коштів є 
лише складовою їх розміщення. За результата-
ми аналізу визначено основні сильні та слабкі 
сторони страхового інвестування в країні. На-
самперед, найістотніший недолік, що характе-
ризує слабку сторону вітчизняного страхового 
інвестування, полягає у тому, що сформований 
нині страховим сектором економіки обсяг ак-
тивів поступається середньосвітовим співвід-
ношенням з ВВП у 8 разів, а у порівнянні з 
окремими країнами майже 14 разів, і не може 
забезпечити значні і необхідні країні надхо-
дження інвестицій в економіку. 

Але при цьому, структура активів, що скла-
лася, свідчить про високу ліквідність сукупних 
активів: що дозволяє говорити про платоспро-
можність галузі в цілому.

Основним джерелом страхових інвестицій-
них коштів є страхові резерви, які хоч і пока-
зують зростання обсягів, але через невеликі об-
сяги, і незначну частку у ВВП є недостатніми 
для забезпечення суттєвого впливу на розвиток 
національної економіки, через їх інвестування.

В табл. 3 наведена структура активів страхо-
виків в Україні за 2019–2023 роки [9].

Таблиця 3
Структура прийнятних активів на покриття резервів страховиків, %

Роки Депозити Залишки 
в МТСБУ

Державні 
цінні 

папери

Поточні 
рахунки

Дебіторcька 
заборгованість

Вимоги до 
перестраховиків

Нерухоме 
майно Інше

2019 32 7 22 7 7 12 9 4

2020 25 7 28 5 7 14 10 4

2021 22 8 35 5 7 10 8 5
2022 28 7 30 9 7 10 7 2

На 06.2023 29 8 32 7 7 10 6 1
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За даними табл. 3 бачимо, що у 2023 році 
32% активів страхових компаній приходило-
ся на державні цінні папери, 29% на депози-
ти, 10% на вимоги до перестрахових компаній. 
У сукупності на ці види активів приходилося 
майже 70% активів.

За даними регулятора процентні доходи за де-
позитами залишаються основним джерелом ін-
вестиційного прибутку ризикових страховиків і 
постійно зростають (хоч і незначно). Доходи від 
інвестицій страховиків життя також збільшува-
лися, але за рахунок доходів від ОВДП.

Загалом же, структура розміщення страхо-
вих резервів в інвестиційні активи неспромож-
на забезпечити високу дохідність. 

Крім того, інвестиційні кошти, що мають в да-
ний час страхові компанії, при розміщенні стра-
хових резервів і власних коштів, спрямовуються 
не на фондовий ринок та інвестиційні програми, 
які можуть сприяти інвестуванню економіки.

Проведений аналіз (див. табл. 3) дозволив 
констатувати, що інвестиційний потенціал стра-
хового сектора економіки низький, і вітчизняні 
страхові компанії, в даний час, не є значущими 
інституційними інвесторами, здатними забезпе-
чувати приплив інвестицій в економіку і істотно 
впливати на розвиток фондового ринку країни. 
Акумулюванні ними кошти не надходять на 
фондовий ринок, а, в основному, датують бан-
ківський сектор економіки, який, і є основним 
суб’єктом на фінансовому ринку, та спрямовані 
на покриття дефіциту державного бюджету.

Інвестиційна діяльність страхового сектора, 
на даному етапі розвитку не може бути оцінена 
як суттєва. Основною причиною такої ситуації 
є, на нашу думку, нерозвиненість в Україні дов-
гострокового страхування життя, тоді як під-
твердив аналіз, у розвинених ринках, внески 
від страхування життя переважають в активах, 
що дозволяє західним страховим компаніям 
створювати довгострокові інвестиційні портфе-
лі та забезпечувати значні і довгострокові інвес-
тиції в національні та світову економіку.

Висновки. Можливість інвестиційної діяльнос-
ті закладена в самій природі страхування. Маючи 
значні обсяги тимчасово вільних грошових ко-
штів, як власних, так і сконцентрованих у резер-
вах, страхові компанії займаються не тільки стра-
ховою, а й інвестиційно-фінансовою діяльністю. 

Обсяг інвестованих коштів страховими компа-
ніями та активна участь на ринку капіталів до-
зволяє визначити їх як інституційних інвесторів. 
Залучені через страхування кошти, здатні надава-
ти істотний вплив на розвиток економіки країни.

Можливості інвестиційної діяльності страхо-
вого сектора економіки, та ступеня її впливу на 
розвиток національної економіки, визначають-
ся кількісними та якісними характеристиками 
інвестиційного потенціалу страхових компаній. 
Кількісно інвестиційний потенціал страхової 
компанії вимірюється конкретною сумою влас-
ного, залученого та позикового капіталу, що ви-
користовуються як джерела інвестицій. 

Найважливішими факторами, що впливають 
на потенціал інвестиційної діяльності страхово-
го сектора економіки є такі зовнішні та вну-
трішні фактори впливу, як: обсяг та структура 
ринку страхування, капіталізація та концентра-
ція страхового ринку; ефективність державного 
регулювання; розвиток фондового ринку та на-
явність надійних фондових інструментів; ста-
більність економічного розвитку; рівень влас-
них коштів страховика; впровадження нових 
видів страхування; ефективність фінансового 
планування та наявність професійних кадрів.

Незважаючи на підвищення інвестиційної 
активності вітчизняного страхового сектора 
економіки, в результаті вжитих регулятором 
законодавчих заходів, страховий сектор в да-
ний час не здатний істотно впливати на інвес-
тування національної економіки, на відміну від 
західного досвіду, де страхові компанії є най-
більшими інституційними інвесторами.

Найбільший інвестиційний потенціал мають 
компанії, що займаються страхуванням життя 
і, саме, акумульовані ними довгострокові ре-
сурси мають забезпечувати основну частину ін-
вестицій в економіку.

Вітчизняний страховий ринок, незважаючи 
на певні позитивні тенденції, як і раніше, де-
монструє практично повну відсутність реаль-
ного страхування життя, яке служить основою 
«довгих» грошей в інвестиційному портфелі 
страхового сектора економіки. Тому необхідно 
системно вдосконалювати законодавства в галу-
зі страхування життя, в основу якого має бути 
покладено збалансоване дотримання інтересів 
страхувальників, страховиків та держави.
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