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КРЕДИТНИЙ РИЗИК У СУЧАСНИХ УМОВАХ

CREDIT RISK IN THE MODERN CONTEXT

АНОТАЦІЯ
У статті проведено наукові пошуки та досліджено пробле-

матику правильного трактування поняття «кредитний ризик». 
Проаналізовано норми чинного законодавства України щодо 
визначення поняття «кредитний ризик (CR)», яке регламенту-
ється як розмір очікуваних втрат або збитків (EL) за активом 
в наслідок дефолту боржника (контрагента). Розглянуто по-
няття «дефолт» та «кредитний збиток», розкрито оцінку На-
ціонального банку України кредитного портфелю через війну, 
втрати якого оцінено на рівні 30%, що створює велику загрозу 
для банківського сектору. Проаналізовано зміни до ряду нор-
мативно-правових документів, щодо пруденційних підходів 
оцінки кредитних ризиків. Досліджено новації Міжнародного 
стандарту фінансової звітності (IFRS). Проведено аналіз за-
собів зменшення кредитних ризиків, зокрема, диверсифіка-
ція. Розглядаючи особливості кредитних ризиків обґрунтовано 
специфіку кредитних операцій, розкрито критерії оцінювання 
кредитних ризиків.

Ключові слова: кредитний ризик, дефолт, кредитний зби-
ток, диверсифікація, кредитні операції.

ANNOTATION
The article carried out scientific research and investigated the 

problem of the correct interpretation of the concept of "credit risk". 
The norms of the current legislation of Ukraine regarding the defi-
nition of the concept of "credit risk (CR)", which is regulated as 
the amount of expected losses or damages (EL) for an asset as a 
result of the debtor’s (counterparty’s) default, have been analyzed. 
The concepts of "default" and "credit loss" are considered, the Na-
tional Bank of Ukraine’s assessment of the credit portfolio due to 
the war is disclosed, the losses of which are estimated at the level 
of 30%, which poses a great threat to the banking sector. Changes 
to a number of regulatory documents regarding prudential cred-
it risk assessment approaches have been analyzed: banks’ op-
portunities to apply simplified credit risk assessment procedures 
have been expanded; established temporary features of credit risk 
assessment to support banks in providing flexible conditions, so-
called credit holidays, to borrowers in a period of uncertainty; an 
amendment was made to the Instruction on the Procedure for Reg-
ulating the Activities of Banks in Ukraine, which reduced the risk 

weight (RWA) from 150% to 100% for consumer unsecured loans. 
The restrictions on foreign currency exchange operations related 
to non-resident banks on the so-called "stop" conditions for the first 
group of the Foreign Currency Classifier to support the liquidity of 
banks have been substantiated. Innovations of the International 
Financial Reporting Standard IFRS (IFRS) were studied, which in 
the legal and economic context of the essence of credit risks pro-
vides for the concept of expected credit losses (which will always 
be greater than zero), which should reflect probable losses due 
to the ownership of financial assets. The means of reducing cred-
it risks were analyzed, in particular, diversification: geographical 
and portfolio. Considering the specifics of credit risks, the specifics 
of credit transactions are substantiated. The criteria for assess-
ing credit risks based on qualitative and quantitative analysis are 
revealed. It was concluded that the actual assessment of credit 
risks in financial terms is under the influence of credit risk on the 
financial results of business entities and banking institutions and 
the specifics of credit operations.

Key words: credit risk, default, credit loss, diversification, 
credit transactions.

Постановка проблеми. Функціонування 
суб’єктів господарювання, банківських уста-
нов у складних ринкових умовах сьогодення у 
зв’язку з збройною агресією рф, нестабільною 
економічною ситуацією у державі, політикою 
рефінансування банківських установ з боку На-
ціонального банку України в умовах дефіциту 
ліквідності банківської системи, що фактично 
зупиняє кредитування реального сектору еко-
номіки, масового неповернення наданих кре-
дитів неодмінно супроводжуються кредитними 
ризиками, які пов’язані з можливим настанням 
або ж ненастанням певних дій (подій), а також 
із невизначеністю обставин сьогодення. 

Аналіз останніх досліджень та публікацій. 
Наукові пошуки у дослідженні проблематики 
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кредитних ризиків як основної складової сис-
теми банківських ризиків та роль проблемних 
кредитів у їх формуванні здійснював Т. Бол-
гар. Питаннями ідентифікації, класифікації 
та методів оцінки кредитних ризик займалися 
Л. Гаряга та О. Пернарівський. Аналіз діяль-
ності комерційного банку у своїх працях про-
водили Ф. Бутинець та А. Герасимович. Дослі-
дження сутності кредитного ризику і підходів 
щодо його визначення та оцінювання проводи-
ла О. Швець. 

Виділення невирішених раніше частин за-
гальної проблеми. Трактування поняття «кре-
дитний ризик» є неоднозначним, а проблема-
тика кредитних ризиків у період нестабільної 
економічної ситуації в України є не вивченою.

Постановка завдання. Метою статті є дослі-
дити особливості кредитних ризиків у період 
нестабільної економічної ситуації в України, 
обґрунтувати засоби їх зменшення шляхом ди-
версифікації, а також особливості та специфіку 
кредитних операцій.

Виклад основного матеріалу дослідження. 
Досліджуючи проблематику правильного трак-
тування кредитного ризику наведемо окремі 
його твердження науковцями даної галузі. Так, 
на думку Ф. Бутинець й А. Герасимович під кре-
дитним ризиком розуміють ймовірність непо-
вернення позичальниками отриманих кредитів, 
а також відсотків у зв’язку із користуванням 
позикою у результаті фінансової неплатоспро-
можності, банкрутства, фінансових ускладнень 
або ж шахрайства [1, с. 161]. Відповідно до по-
ложень Кодексу України з процедур банкрут-
ства, під банкрутством розуміється нездатність 
боржника відновити свою платоспроможність 
за процедурою санації чи реструктуризації, а 
також погасити у визначеному кодексом поряд-
ку грошові вимоги кредиторів, іншим шляхом 
аніж через застосування ліквідаційної процеду-
ри та процедури погашення боргів боржника, 
яка має бути в обов’язковому порядку визнана 
господарським судом [2]. Лаконічним є твер-
дження А. Загороднього, Г. Вознюк та Т. Смов-
женко, які вважають під кредитним ризиком 
ймовірність невиконання позичальником своїх 
зобов’язань перед кредитором, якою є як пра-
вило банківська установа [3, с. 391]. 

Ґрунтовне дослідження даної проблематики 
на науковому рівні проведено Т. М. Болгар у 
праці: «Кредитний ризик як основна складова 
системи банківських ризиків та роль проблем-
них кредитів у їх формуванні» [4, с. 25]. На-
укові пошуки показали, що науковці по різ-
ному дають трактування поняття «кредитного 
ризику». Зокрема, на думку О. Пернарівського, 
коло здійснюваних операцій в яких може бути 
присутній кредитний ризик не окреслюється 
виключно кредитними операціями, а учасни-
ками фінансових угод являється банк та його 
контрагенти, що на думку автора є не лише по-
зичальники. Підтримуємо думку Т.М. Болгар, 
що зайвим є включення до поняття «кредитний 

ризик» твердження про те, що «…не вдасться 
скористатися забезпеченням повернення пози-
чених коштів», оскільки переплітаються понят-
тя «кредитний ризик» й «безнадійний кредит», 
що є недоречним для моменту виникнення кре-
дитного ризику і процесу компенсації кредиту, 
оскільки забезпечення за кредитом знаходяться 
на різних етапах процесу кредитування [3]. 

Звернемося до нормативно-правового регу-
лювання визначення поняття «кредитний ри-
зик (CR)», яке регламентується як розмір очі-
куваних втрат або збитків (EL) за активом в 
наслідок дефолту боржника (контрагента). Під 
дефолтом розуміється такий стан у відносинах 
між банком та боржником (контрагентом), що 
характеризується ознаками, визначеними в 
розділі XVIII Положення про визначення бан-
ками України розміру кредитного ризику за 
активними банківськими операціями. Втрати в 
разі дефолту (LGD) на законодавчому рівні ви-
значаються як компонент чи коефіцієнт розра-
хунків розміру кредитних ризиків і відповідно 
відображають рівень втрат і збитків внаслідок 
дефолту боржника (контрагента) [5].

Найбільшою загрозою у банківській сфері і 
надалі залишається кредитний ризик. За сло-
вами Андрія Пишного «через війну втрати кре-
дитного портфелю НБУ оцінює на рівні 30%, 
що створює велику загрозу для банківського 
сектору». За 2022 рік кредитний ризик виму-
шено спровокував необхідність формування ре-
зерву на суму 100 мільярдів гривень – понад 
12% кредитного портфеля. НБУ разом з оцін-
кою якості кредитних портфелів та активів має 
провести оцінку життєздатності бізнес-моде-
лі банків. За результатами оцінки під кінець 
2023 року можна сформувати запит на додат-
кову капіталізацію й зустрітися з акціонерами 
та вибудувати план реструктуризації, докапі-
талізації банківської системи на декілька ро-
ків. Наскільки дана гіпотеза може передбача-
ти втрати кредитного портфелю покаже оцінка 
якості кредитних портфелів, проте слід наголо-
сити, що за 10 місяців прибуток українських 
банків впав у 5 разів, а НБУ до категорії непла-
тоспроможних відніс «Банк Форвард» [6].

Для забезпечення своєчасної оцінки банками 
розмірів кредитного ризику та в цілях недопу-
щення втрати ліквідності та забезпечення їх ста-
більної діяльності НБУ внесено зміни до ряду 
нормативно-правових документів, щодо пруден-
ційних підходів оцінки кредитних ризиків [7]:

– розширено можливості банків щодо застосу-
вання спрощених процедур до оцінки кредитних 
ризиків: збільшено розмір боргу з 0,1% до 0,2% 
основного капіталу за активами боржників за 
спрощеним підходом; збільшено розмір кредиту-
вання юридичним особам з 5 мільйонів гривень 
до 20 мільйонів гривень за оцінкою, яку має 
право здійснити банк на груповій основі [5]. Для 
імплементації норм законодавства в цій сфері та 
наближення його до європейських пруденційних 
підходів на законодавчому рівні згідно з Між-



83Приазовський економічний вісник

народними стандартами фінансової звітності та 
правовими нормами НБУ з бухгалтерського об-
ліку затверджено вимогу про визнання дефолт-
ними на третій стадії зменшення корисності зне-
цінених активів, що визнані такими;

– встановлені тимчасові (на період воєнного 
стану в Україні) особливості здійснення оцінки 
кредитного ризику задля підтримки банків для 
надання гнучких умов, так званих, кредитних 
канікул позичальникам в період невизначенос-
ті [8]. Такі зміни сприяють реальній оцінці як 
НБУ, так і усіма банками рівня утрат, а також 
належного планування заходів щодо відновлен-
ня ними капіталу, а саме: погашення щомісяч-
ного (щоквартального) боргу в обсязі, що скла-
датиме не менше ніж сума нарахованих доходів 
відповідно до бухгалтерського обліку, як необ-
хідної умови щодо оцінки активів за спрощеною 
процедурою на груповій основі й розрахунок 
відповідної кількості днів прострочення пога-
шення боргу; обов’язкове проведення банками 
аналізу наявної інформації про стан застави під 
час оцінки кредитних ризиків на усіх територі-
ях, що зазнали чи зазнають наслідків воєнної 
агресії. Крім того, для стимулювання банків 
щодо своєчасного здійснення реструктуризації 
кредитів задля підтримки платоспроможності 
боржників банки вправі не визнавати дефолт за 
кредитами. Це обґрунтовується тим, що, довго-
строкова реструктуризація може призвести до 
зменшення вартості більш ніж на 10% майбут-
ніх грошових потоків (NPV);

– внесено зміну до Інструкції про порядок ре-
гулювання діяльності банків в Україні, якими 
знижено вагу ризику (RWA) зі 150% до 100% 
за споживчими незабезпеченими кредитами, 
що в свою чергу надає можливість банкам ви-
користати накопичений капітал щодо покриття 
збитків пов’язаних з воєнними діями [9]. 

Слід наголосити також на тому, що ска-
совано відповідні обмеження щодо операцій 
пов’язаних з банками нерезидентами по обміну 
іноземної валюти на так званих умовах «стоп» 
для першої групи Класифікатора іноземних 
валют, затвердженого Постановою Правління 
НБУ від 04.02.1998 № 34 для підтримки лік-
відності банків [7].

Слід наголосити на новації Міжнародного 
стандарту фінансової звітності (IFRS), який в 
правовому та економічному контексті сутності 
кредитних ризиків передбачає концепцію очі-
куваних кредитних збитків (що завжди будуть 
більшими за нуль), які повинні відображати 
ймовірні втрати унаслідок володіння фінансо-
вими активами. Таким чином суб’єкти господа-
рювання повинні формувати резерв на випадок 
очікуваних кредитних збитків, за такими облі-
ковими особливостями або ж об’єктами: фінан-
сові активи (оцінювані за амортизованою собі-
вартістю й за справедливою вартістю через інші 
сукупні доходи), проте оцінювані через прибут-
ки чи збитки, не потребують створення відповід-
ного резерву; дебіторські заборгованості, як за 

орендою, так і за договірним активом; договори 
фінансової гарантії; зобов’язання з кредитуван-
ня. Суб’єкти господарювання повинні об’єктивно 
оцінювати очікувані кредитні збитки за період, 
впродовж якого вони вразливі до кредитних ри-
зиків, а відповідно очікувані кредитні збитки не 
можна зменшити за рахунок заходів по управ-
лінню такими ризиками. Підприємство станом 
на кожну звітну дату повинне провести оцінку 
щодо того, чи з моменту первісного виконання 
зобов’язання кредитний ризик зазнав значного 
зростання. Можливі ж звичайно випадки дефол-
ту, ризики якого потрібно враховувати та регу-
лярно й своєчасно проводити об’єктивну оцінку 
внутрішнього аудиту управління кредитним ри-
зиком за допомогою фінансового інструментарію 
прогнозування ймовірного дефолту. Тому до-
цільно враховувати якісні показники, зокрема 
фінансовий стан та фінансові умови підприєм-
ства, а також слід враховувати, якщо фінансо-
вий актив стає простроченим на 90 днів та під-
приємство не має обґрунтованої інформації про 
доцільність застосування критерію щодо більшої 
тривалості прострочення, тоді можна припусти-
ти про неминучість настання дефолту.

Одним із засобів зменшення кредитних ри-
зиків є диверсифікація [10]:

– географічна, що досягається шляхом за-
лучення клієнтів різних регіонів, в результаті 
зменшується ризик того, що коли доходи отри-
муються від певних груп клієнтів та змінюють-
ся у часі в різноманітних напрямах, тоді від-
повідно при зменшенні доходи від одної групи 
клієнтів, відбувається компенсація та збіль-
шення доходів за рахунок інших груп клієнтів;

– портфельна, що означає розподіл кредитів 
між широким колом клієнтів (включаючи як 
великі, так і дрібні фірми різних галузей сус-
пільного виробництва тощо). 

Розглядаючи особливості кредитних ризиків 
розглянемо специфіку кредитних операцій, які 
можна згрупувати наступним чином [10]:

– стандартні операції, при яких кредитні ри-
зики є незначними (2%);

– субстандартні операції – кредитний ризик 
є значним та може збільшуватись до 20%, але 
існує великий ризик несвоєчасного погашення 
заборгованості та порушення умов передбаче-
них кредитним договором;

– так звані кредитні операції «під контр-
олем», при яких первинно кредитний ризик є 
незначним, проте існує велика ймовірність його 
збільшення унаслідок несприятливої ситуації 
для позичальника та становить 5%;

– сумнівні операції, коли виконання фінан-
сових зобов’язань з боку позичальника (контр-
агента) банку у повній сумі є під загрозою, а 
ймовірність погашення кредитної заборгованос-
ті – низька та становить 50%;

– безнадійні операції, при яких ймовірність 
виконання зобов’язань практично відсутня, а 
ризик за кредитними операціями дорівнює сумі 
заборгованості за ними.
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Кредитний ризик є у всіх видах діяльності, 
коли результат виробничої діяльності (надан-
ня послуг) залежать від діяльності позичаль-
ника (контрагента чи емітента). Він виникає 
з моменту, коли банківська установа чи інша 
кредитна установа надає кошти або бере на 
себе зобов’язання щодо їх надання, або ж ін-
вестує відповідні кошти незалежно від того, 
де обліковується або відображається кредитні 
операції (на балансі/поза балансом). Звичайно 
рівень кредитного ризику залежить від особи 
позичальника, його фінансового стану, форми 
кредиту та його розміру, загальної економічної 
ситуації, а також встановлених законодавчими 
актами правових питань [11, с. 410]. 

Оцінка ж кредитного ризику дозволяє вия-
вити допустимий рівень ризику, який звичайно 
буде прийнятний для банківських установ чи 
суб’єктів господарювання та не загрожуватиме 
їх функціонуванню. Критеріями оцінювання 
кредитних ризиків є [12]:

– якісний аналіз, зміст якого полягає у ви-
значенні джерел кредитного ризику, тобто, тих 
факторів, які спричиняють невизначеність під 
час здійснення кредитних операцій;

– кількісний аналіз, тобто аналіз платоспро-
можності й кредитоспроможності потенційного 
позичальника, що базується на застосуванні як 
фінансових, так і не фінансових критеріїв.

Висновки. Проведений аналіз показав, що 
кредитний ризик розглядається не лише у бан-
ківській сфері, але у діяльності суб’єктів госпо-
дарювання як ймовірність виникнення фінансо-
вих збитків одного суб’єкта в наслідок того, що 
інша сторона договірних відносин з тих чи інших 
причин не може виконати свої зобов’язання. Та-
ким чином «кредитний збиток» визначається як 
різниця між грошовими потоками, які передба-
чені укладеним договором та грошовими кошта-
ми, що будуть реально одержані. На фактичну 
оцінку кредитних ризиків у фінансовому вира-
женні впливає фінансовий результат діяльності 
суб’єктів господарювання та особливості здій-
снення кредитних операцій. Подальші наші на-
укові пошуки будуть спрямовані на дослідження 
сутності управління кредитними ризиками та об-
ґрунтування інструментарію управління ними.
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